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The Reality of the Zero Interest Rate Policy 


Abstract: In the aftermath of the far-reaching consequences of the sub-prime mortgage crisis 
that hit the heart of the International Financial Centre; the United States, and subsequently 
affected in various degrees other economies and economic sectors all over the globe, many 
solutions and measures have been proposed to deal with the situation. Among these measures 
is the zero interest rate policy (ZIRP). This paper examines the scope of such a measure by 
addressing the following questions: what is the reality and effects of this measure? Who are 
the beneficiaries from such a measure? And does the implementation of the measure 
represent a closer step in implementing the principles of Islamic Economics? The structure of 
the paper is organized as follows: historical background, the Japanese experience with the 
ZIRP, which rate of interest is the target of the measure? Islamic Economics and the ZIRP, 
and finally, concluding remarks summing up the main findings and recommendations of the 
research. 


La réalité de la politique du taux d’intérét zéro 


Résumé: Dans le contexte des suites et conséquences successives de la crise des subprimes 
qui s'est déclenchée aux Etats-Unis et a affecté le coeur du systéme financier mondial pour se 
propager ensuite aux autres secteurs économiques a des degrés différents, plusieurs solutions 
ont été proposées et font l'objet de débat. Parmi ces solutions, la politique du taux d’intérét 
zéro (PTIZ). 

Ce papier tente de saisir les portées de cette politique @ travers les questions suivantes : 
Quelle est la réalité de cette mesure ? Quels sont ses effets ? Quels en sont les bénéficiaires ? 
Constitue-t-elle un pas vers la mise en pratique des fondements de l'économie islamique? Ces 
questions seront abordées a travers les points suivants: le contexte historique qui aborde 
succinctement le taux d’intérét comme un des outils de la politique monétaire, les limites de la 
PTIZ a travers l’expérience du Japon. De quels taux d’intéréts parle-t-on ? Quel en est le 
bénéficiaire ? L’économie islamique et la PTIZ et, enfin, en guise de conclusion, les résultats 
et les recommandations. 


Key Words: Monetary Policy, ZIRP, Financial Crises, Islamic Finance, Islamic Economics, 
Japan. 
JEL: B59, E52, G01, Z12. 
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